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QUADRO RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DA EFPC, SEGUNDO REGULAMENTO ANEXO A RESOLUCAO CMN ne 3.121/2003
Alocacao dos Recursos 8. Margem de Alocagao (inciso |, § 12, Art. 72 da
Resolucdo CMN n?3.121/03)
Alocagdo Alocagdo Limite Limite 9. Diversificacdo (inciso lll, § 12, Art. 72 da Resolugao CMN n2 3.121/03)
out/2005 | Objetivo Inferior | Superior
(%) (%) (%) (%)
. — - P - - 5 -
X.1 Renda Fixa 73,68 74,17 68,40 78,90 A CEL_POS adotgra_apenas_ os reqwgmos de diversificagdo determinados nos arts. 16 e 17 da Resolugdo CMN n° 3.121/2003 para o segmento de renda fixa,
respeitados os limites definidos no item 8 deste documento.
X.1.1 Carteira de RF com baixo risco crédito 65,95 70,00 48,60 78,90
><12 Carteira de RF com médio/alto risco 7,73 15,00 0,00 18,00
crédito
X.1.3 Derivativos de Renda Fixa 0,00 0,00 0,00 80,00
e A CELPOS adotara apenas os requisitos de diversificagdo determinados nos arts. 25 e 26 da Resolugdo CMN n° 3.121/2003 para o segmento de renda variavel,
223 EnT R VR e e s 8,00 20,00 respeitados os limites definidos no item 8 deste documento.
X.2.1 Carteira de Agdes em Mercado 12,39 0,00 0,00 0,00
X.2.2 Carteira de ParticipagSes 3,06 0,00 0,00 0,00
X.2.3 Carteira de RV - Outros Ativos 0,00 0,00 0,00 0,00
X.2.4 Derivativos de Renda Variavel 0,00 0,00 0,00 0,00
- — - — - = 5 ——
X.3 Iméveis 6,71 6,22 0,00 10,00 A CE_LPOS adot_ar«_:-l apenas os requ!smos de diversificagdo determinados nos arts. 34 e 35 da Resolugdo CMN n° 3.121/2003 para o segmento de iméveis,
repeitados os limites definidos no item 8 deste documento.
X.3.1 Carteira de Desenvolvimento 0,00 0,00 0,00 3,00
X.3.2 Carteira de Aluguéis e Renda 4,45 0,00 0,00 7,00
X.3.3 Carteira de Fundos Imobilidrios 2,26 0,00 0,00 5,00
><.3.4_ (_Z’arjtelra de Outros Investimentos 0,00 0,00 0,00 3,00
Imobilidrios
Ay . o A diversificagdo do risco na carteira de empréstimo esta estabelecida nos limites maximos de empréstimos, definidos na Norma de Concessdo de Empréstimos a

XS mpiestinesSinsncamentes 417 RSS 200 £200 Participantes, aprovada pelo Conselho Deliberativo, respeitados os limites estabelecidos na resolugdo CM 3.121 e no item 8 deste documento.
><.4._1 _Cartelra de Empréstimos a 4,17 4,65 3,00 15,00
Participantes
><.4.2_ (_Z’arjtelra de Financiamentos 0,00 0,00 0,00 0,00
Imobilidrios

10. Cenario Macroecondmico e Analise Setorial para Investimentos (inciso VII, § 1°, Art. 7° da Resolugdo CMN n° 3.121/03)

Em termos quantitativos o cenério, na visdo dos responsaveis pelos investimentos da CELPOS, poderia ser resumido na tabela abaixo:

A CELPOS baseou sua escolha de cenarios em relatérios e pareceres de Instituigdes de Pesquisa Econdmica conceituadas, como os Relatdrios de Mercado emitidos pelo Banco Central do Brasil e os dados fornecidos pelo Instituto de Pesquisa Econémica
Aplicada (IPEA).

Curto prazo Médio Prazo Longo

Prazo

Taxas 2006 2007 2008 2009

Selic Média 16,25% 12,75% 10,50% 10,00%

Juros real média 10,71% 7,89% 5,74% 5,53%

INPC 5,00% 4,50% 4,50% 4,24%

IPCA 5,00% 4,50% 4,50% 4,24%

IGP-M 4,16% 4,46% 4,51% 4,60%
Cambio ao final do periodo [R$/US$] 2,79 2,85 2,9 2,95

11. Objetivos da gestdo (inciso II, § 1°, Art. 7° da R lugdo CMN n° 3.121/03)

A Fundagéo elaborara, anualmente, programagdo econdmico-financeira de patrimonio, que devera determinar os fundamentos e as hipdteses que serdo utilizadas no exercicio, a fim de obter-se a alocagdo adequada dos recursos garantidores segundo as
caracteristicas e necessidades de seus planos de beneficios e as possibilidades de mercado.
A programagdo econdémico-financeira do patrimonio devera contemplar, no minimo, os seguintes itens:

. Cenarios a serem utilizados para juros e bolsa.

. Macroalocagdo.

. Politica de Investimento.

. Fluxo previdenciario previsto.

. Fluxo de receitas e despesas orgamentarias.
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. Fluxo de caixa de longo prazo (semestral, anual etc.).

. Evolugdo/simulagdo de ativos

. Disponibilidade de testes com cendrios macroecondmicos diversos.

. Simulagdo de projegdes do balango patrimonial e dos demonstrativos de resultados.
. Politica de riscos.

13. Testes Comparativos e de Avaliagcdo para ac h 1to dos resultados dos gestores e da diversificacdo da gestdo externa dos ativos

P

(inciso V, § 1°, Art. 7° da Resolugdao CMN n° 3.121/03)

Processo de Avaliacdo

A Fundag&o acompanhara o desempenho dos gestores escolhidos observando a aderéncia dos resultados dos fundos aos mandatos dos gestores, em termos de rentabilidade e exposigdo a riscos.

Os processos para a avaliagdo dos gestores serdo diferenciados para os segmentos de renda fixa e renda varidvel, em fungdo das diferengas de volatilidades observadas entre esses segmentos. Para os fundos de renda fixa e renda variavel as avaliagbes
serdo efetuadas a cada 2 (dois) anos. Eventuais avaliagdes extraordinarias poderdo ser efetuadas a qualquer tempo, sempre que ocorram eventos que possam comprometer o patriménio do fundo.

As avaliagdes de desempenho dos gestores fornecerdo indicagdes quanto a continuagdo ou ao término do contrato com o gestor avaliado.

14. Critérios de Contratacdo - Administracdo de carteiras de renda fixa e renda variavel (inciso V, § 1°, Art. 7° da Resolugdo CMN n° 3.121/03)

Processo de Selecdo
1 - Gestores Externos de Investimentos

O processo de escolha de gestores de fundos de investimento podera ser feito em quatro fases, sendo uma de pré-qualificagdo, duas quantitativas e uma qualitativa. A seguir descreve-se brevemente esse processo:

A fase de pré-qualificagdo envolve a definicdo do agrupamento dos fundos por nivel de risco e a pré-qualificagdo dos fundos a serem analisados com critérios definidos pela Fundag&o.

A fase Quantitativa I destina-se a andlise de cotas dos fundos, envolvendo questdes do tipo escolha do periodo de analise dos fundos, definicdo dos indicadores utilizados para a analise de desempenho, dentre outras. O objetivo principal é classificar os
fundos em categorias de risco e eleger os melhores fundos em cada categoria, com base nos indicadores adequados.

A fase Quantitativa II destina-se a analise dos ativos da carteira dos fundos. Com isto, a CELPOS avalia como os gestores melhores classificados na fase anterior atingiram seus resultados. Serdo avaliados: volume de crédito em carteira, nivel de
alavancagem e outros aspectos que serdo confrontados com a filosofia de investimentos da Fundagdo

Por Ultimo, a Fase Qualitativa consistird do envio de um questionario que permita avaliar aspectos importantes na condugdo dos fundos de investimento, e a qualidade dos relatérios de avaliagdo de ativos e de mercado. Os gestores de fundos
considerados satisfatérios nas duas etapas quantitativas serdo submetidos a essa andlise qualitativa.

Concluido o processo, a CELPOS avaliara as taxas de administragdo e performance cobradas pelos gestores, as quais deverdo ser compativeis com os valores cobrados pelos gestores que prestam servigo a CELPOS.
2 - Gestores de Recursos e Outros Fundos de Investimentos

A) Fundos de Investimentos em Direito Creditério(FDICs) e Fundo de Capital Garantido
As rentabilidades destas aplicages deverdo ser superiores as equivalentes em titulos do governo com igual vencimento ( com excegdo ao caso de operagdes de hedge e de capital protegido). Os critérios de selegdo dos gestores e dos fundos de investimentos

em direitos creditérios devem ser cuidadosamente analisados, entre eles:
e Caracteristicas das classes de cotas que dividem os FIDCs e suas respectivas séries;
e Metodologia utilizada para avaliacdo de ativos;
e Garantias praticadas;
e Principais instituigdes participantes do FIDIC: cedente, originador, administrador, gestor, custodiante, agente cobrador e agéncia de rating.
A Fundagé&o podera adquirir, durante a vigéncia desta Politica de Investimentos, cotas de FIDICs, respeitados os limites estabelecidos na legislagdo vigente, definidos pela Resolugdo CMN n° 3.305 de 29 de julho de 2005.
B) Fundos Multimercados
O processo de selegdo dos fundos multimercados deve atentar a alguns critérios relevantes:
e Observagéo das estratégias que foram utilizadas pelos fundos (no minimo considerando um histérico de trés meses) e se os mesmos atenderam as ResolugBes aplicaveis as EFPC's;
e Levantamento dos responsaveis pela gestdo das carteiras dos fundos e atentar caso ocorra alteragdo na equipe que possa potencialmente impactar a qualidade da gestdo, o profissionalismo, a integridade ou a situagdo financeira da firma de gestdo
de recursos;
e Andlise das taxas de administragdo (e demais custos) que serdo cobrados pelos fundos.
C) Fundos de Investimentos no Exterior - FIEX
No processo de avaliagdo a Fundagdo considerara alguns pontos, tais como:
e A forma de precificagdo de tais ativos financeiros, ou seja, precificagdo a mercado ou apregamento pela curva do papel;
e A viabilidade de alocagdo neste tipo de investimento a ser proporcionada pela analise do fluxo atuarial, ou seja, deve-se atentar para as condigdes de liquidez (ativo e passivo) da Fundagdo CELPOS, pois s&o estruturas de médio/longo prazo. Isso é
importante para que a Fundagdo CELPOS possa escolher a maturidade da operagdo;
e As garantias a serem empenhadas pela Fundagdo CELPOS em tal operagdo;
e Se o0 gestor escolhido ja estruturou FIEX.

15. Estratégia de formacdo de prego - investimentos e desinvestimentos (inciso VI, § 1°, Art. 7° da Resolugdo CMN n° 3.121/03)

Os gestores de recursos da CELPOS definirdo a estratégia 6tima de compra e venda de ativos sob sua gestdo, com o objetivo de superar a meta de rentabilidade estabelecida e de n&o infringir os limites de risco tolerados. No entanto, ao longo da vigéncia
dessa Politica de Investimento, a Fundag&o podera utilizar os seguintes critérios para formagdo do prego 6timo no carregamento de posigdo em investimento e desinvestimentos, em cada um dos segmentos de aplicagdo:
Seamento de Renda Fixa
Como regra geral, serdo utilizados os seguintes critérios:
m S serdo adquiridos titulos que apresentarem perspectiva de rentabilidade superior a variacdo da meta atuarial da Fundagéo;
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= O desinvestimento em um determinado titulo pode ser justificado por uma das situagdes seguintes:
e Quando os ganhos em relagdo a meta atuarial ja tiverem sido auferidos;
e Quando o titulo deixar de ser atrativo, em funégo da existéncia de investimentos mais rentaveis disponiveis.
e Quando ndo houver outros recursos disponiveis para cobertura imediata do passivo previdencial da Fundagdo.
Além disso, sera feita uma andlise particular no caso dos seguintes titulos:
Notas do Tesouro Nacional — Série C (NTN-Cs)
e Serdo adquiridas somente no caso de apresentarem cupom negociado anual superior a 7,5%;
e Fica vedado o desinvestimento no caso de os titulos estarem sendo utilizados parahedge;
Letras Financeiras do Tesouro (LFTs)
e Serdo adquiridas somente no caso de apresentarem desdagio positivo;
e O desinvestimento sé podera ocorrer se a rentabilidade acumulada desde a compra do titulo for superioa variagdo da meta atuarial da Fundagdo no mesmo periodo
Com relagdo ao empréstimo de Titulos Publicos, a Resolugdo CMN n° 3.305, de 29 de julho de 2005, que alterou a Resolugdo CMN n° 3.121, abriu a possibilidade de empréstimo de titulos publicos por
parte das EFPCs. A CELPOS estuda a possibilidade de empréstimo dos titulos publicos presentes em sua carteira de investimentos desde que tais titulos sejam “marcados” na curva e a operagéo seja
realizada em bolsa de valores ou de mercadorias.

A aquisigdo e o desinvestimento de titulos publicos devem ser efetuados de preferéncia em mercados secundarios eletrdnicos, de forma a alcangar um prego justo pelos ativos, definido pelas condigdes
de mercado. A plataforma que representa esse mercado eletronico é o Sisbex.
Debéntures
Serdo adquiridas somente no caso de apresentarem perspectiva de rentabilidade superior a variagdo da meta atuarial da Fundagdo;
O desinvestimento pode ocorrer em uma das seguintes situagdes:
e Existéncia de outros investimentos mais atrativos no mercado;
e Elevado risco de inadimpEncia do emissor do titulo.
Certificados de Depésito Bancario (CDBs)
No caso de serem pos-fixados, sé serdo adquiridos se apresentarem rentabilidade superior a 100% de seu indexador e tenham perspectiva de rentabilidade superior a variagdo da meta atuarial
Fundacdo;
No caso de serem pré-fixados, s6 serdo adquiridos se apresentarem perspectiva de rentabilidade superior a variagdo da meta atuarial da Fundag&o.

O desinvestimento poderd ocorrer em uma das seguintes situagdes:
e Se a rentabilidade acumulada desde a compra do titulo for superioia variagdo da meta atuarial da Fundag&o no mesmo periodo
e Se houver iminente risco de crédito do emissor do titulo

A aquisigdo e o desinvestimento de titulos privados devem ser realizados de preferéncia em mercados secundarios eletrénicos, representados pelo CetipNet e pelo BovespaFix.

Segmento de Renda Variavel
Os investimentos em agbes obedecerdo aos seguintes critérios:

e A empresa deve apresentar boas perspectivas de crescimento;

e Mesmo no caso de ndo haver perspectiva de lucro imediato, o papel podera ser adquirido se a empresa pagar dividendos regularment
Os desinvestimentos poderdo ser feitos quando da ocorréncia de qualquer uma das situagdes abaixo:

e Quando houver perspectivas de retragio do mercado de renda variavel;

e A qualquer momento, quando a rentabilidade do papel no periodo tiver sido superior variagdo da meta atuarial da Fundagdo no mesmo periodo.

16. Definicdo do padrédo de calculo da divergéncia ndo planejada e de controle interno:

O processo de gerenciamento e de controle do risco de mercado sera feito, tanto pelo calculo mensal do Value-at-Risk (VaR) como pela metodologia da divergéncia n&o planejada.
Os limites de VaR para um horizonte de tempo de 21 dias e 95% de confianga séc
e Renda Fixa: 2,5% do valor alocado nesse segmento

e Renda Variavel: 18,0% do valor alocado nesse segmento

Em relagdo a divergéncia ndo planejada, a Fundagdo adotarad os parédmetros estabelecidos pela Secretaria de Previdéncia Complementar, conforme disposto na Instrugdo Normativa n° 06, de 28 de jun
de 2005.

Os parametros para o calculo desta divergéncia ndo planejada, sdo resumidamente apresentados abaixo:

e A Fundagdo devera efetuar a apuragdo da divergéncia n&o planejada, por carteira e segmento para, no minimo, periodos discretos de um més.
e A Fundagdo devera, adicionalmente, efetuar o controle da divergéncia ndo planejada através da metodologia de calculo do desvio-padrdo, tomando-se como base para este calculo a série ¢
divergéncias ndo planejadas, calculadas para os periodos mensais discretos

e O processo de construgdo das séries de dados historicos e de calculo da divergéncia ndo planejada deve ser efetuado mensalmente por plano, por segmento e por carteira, a partir da data ba:
de 31 de outubro de 2003, conforme Instrugdo Normativa n° 06.

e Os relatdrios de divergéncia ndo planejada devem ser preenchidos com periodicidade trimestral, diretamente no formulario disponivel no enderego eletrénico do Ministério da Previdéncia Socia
Secretaria de Previdéncia Complementar (MPAS-SPC), devendo contemplar os itens da Instrugdo Normativa n° 06.

E importante ressaltar que, caso a Instrugdo Normativa n° 06 sofra alteragdes, a CELPOS se ajustard aos novos parametros e diretrizes estabelecidas pela SPC.
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17. Observacoes:

Risco de Crédito
Fundagdo controlara o risco de crédito ndo-bancario e o risco de crédito bancario como mostra a tabela abaixo, sempre respeitando os limites e as restrigdes legais.
Para classificar o risco de crédito das emissbes ndo-bancarias e bancarias que compdem sua carteira, a Fundagéo fundamentara suas decisdes ematings estabelecidos pelas seguintes agéncias:
e Moody’s Investor.
o Austin Asis.
o Standard & Poor’s
e SR Rating.
e Fitch Rating.
e Lopes Filho & Associados (apenas para crédito bancario).

Para que fique claro quando uma emissé&o € considerada de baixo risco de crédito, a Fundagdo apresenta, a seguir, quais sdo os niveis considerados como de baixo risco de crédito.

Agéncia de Classificacdo de Ratings Considerados de Baixo Risco de Crédito Ndo-
Risco Bancario e Bancario pela Fundacéa
Fi(bra), F2(bra), F3(bra), AAA(bra), AA(bra), A(bra),
FITCH RATING BBB(bra)
srAA, sr A, AAAT/, AA+ %, AAST AA-SF A+ R AK
SR RATING brAA, A-*?, BBB+°%/brA+, BBB*/brA, BBB-* brA-
Aaal.br, Aaa2.br, Aaa3.br, Aal.br, Aa2.br, Aa3.br, Al.br,
MOODY’s INVESTOR A2.br, A3.Br, BR-1, BR-2
AUSTIN ASIS AAA, AA, A, BBE
STANDARD & POOR'’S brAAA, brAA, brA, brBBB, brA-1, brA-2, brA-:

Macro (.aeg_t_o'Was (1) Muito beguro (balxo TISCO para longo
prazo até 360 dias); (2) Muito Seguro (risco federal, baixo
risco para médio prazo até 180 dias); (3) Seguro (baixo risco
LOPES FILHO & ASSOCIADOS* para curto prazo até 90 dias) e; (4) Seguro (risco aceitavel

* Apenas para crédito bancario.

E importante ressaltar que, se duas ou mais agéncias classificarem o mesmo papel, a Fundagdo adotard, para fins de classificacdo de risco de crédito, aquela mais conservadora. Caso seja adquirido
algum papel n&o avaliado pelas agéncias classificadoras de risco demonstradas acima, o mesmo sera automaticamente classificado como de médio e alto risco de crédito.

Os titulos com rating de médio risco de crédito somente poder&o ser adquiridos pela Fundag&o apos aprovagéo da Diretoria Executiva, com um limite maximo de 10% dos investimentos.
Ficam vedadas novas aplicagdes em titulos de alto risco de crédito

A Fundagdo, continuamente, procede o gerenciamento do risco de liquidez. Como prudéncia, a CELPOS mantém um percentual minimo de seus recursos totais em ativos de liquidez imediata, equivaler|
a pelo menos 3 (trés) meses de suas despesas previdenciarias mensais. Com a adogdo dessa politica, a Fundagdo visa a eliminar a possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar seus
compromissos previdenciarios no curto prazo.

12. Responsavel, Local e Data

RECIFE, 30 DE DEZEMBRO DE 2005 Sandra Maria Albuquerque Torredo
Presidente




