Anexo | - POLITICA DE INVESTIMENTOS - Informagdes a SPC

. Entidade Fechada de Previdéncia Complementar : FUNDACAO CELPE DE SEGURIDADE SOCIAL - CELPOS - Cédigo 01211

. Exercicio : ANO 2005

. Ata do Conselho Deliberativo / Data Assembléia : ATA N° 662 REUNIAO ORDINARIA, 29 DE NOVEMBRO DE 2004.
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. Plano de Beneficio : PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS DA CELPOS (BENEFICIO DEFINIDO)

. Meta Atuarial do Plano de Beneficio :  Indexador - INPC Taxa de Juros - 6% a. a.
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5celpos

. AETQ - Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado :

FUNCAGAO GELPE DF SEGURDADE SOCIAL

6.1. Renda Fixa: ALEXANDRE VALENGA LEAL DE LIMA

6.2. Renda Varidvel: ALEXANDRE VALENCA LEAL DE LIMA

6.3. Iméveis: ALEXANDRE VALENGA LEAL DE LIMA

6.4. Financiamentos: ALEXANDRE VALENCA LEAL DE LIMA

7. Mecanismo de Informacgdo da Politica aos Participantes : ( ) Meio Eletrdnico (_X ) Impresso

QUADRO RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DA EFPC, SEGUNDO REGULAMENTO ANEXO A RESOLUCAO CMN n¢ 3.121/2003

15. Estratégia de formacao de preco - investimentos e desinvestimentos (inciso VI, § 12, Art. 72 do Regulamento Anexo)

Os gestores de recursos da CELPOS definirdo a estratégia 6tima de compra e venda de ativos sob sua gestdo, com o objetivo de superar a meta de rentabilidade estabelecida e de n&o infringir os limites de risco tolerados. No
entanto, ao longo da vigéncia dessa Politica de Investimento, a Fundag&o deverd utilizar os seguintes critérios para formagdo do prego étimo no carregamento de posigdo em investimento e desinvestimentos, em cada um dos
segmentos de aplicagdo:

Segmento de Renda Fixa

Como regra geral, serdo utilizados os seguintes critérios:

m Sé serdo adquiridos titulos que apresentarem perspectiva de rentabilidade superior a variagdo da meta atuarial da Fundagéo;
m O desinvestimento em um determinado titulo pode ser justificado por uma das situacdes sequintes:
e Quando os ganhos em relagdo a meta atuarial ja tiverem sido auferidos;
e Quando o titulo deixar de ser atrativo, em fungé&o da existéncia de investimentos mais rentdveis disponiveis, ou perspectivas negativas de mercado para o titulo, na visdo do gestor.
e Para cobertura imediata de despesas previdenciarias da Fundac&o.
Segmento de Renda Variavel
Os investimentos em agBes obedecerdo aos seguintes critérios:
m A empresa deve apresentar boas perspectivas de crescimento;
m  Mesmo no caso de ndo haver perspectiva de lucro imediato, o papel podera ser adquirido se a empresa pagar dividendos regularmente;
m O desinvestimento em um determinado titulo pode ser justificado por uma das situagdes seguintes:
e Quando os ganhos em relagdo a meta atuarial ja tiverem sido auferidos;
e Quando o titulo deixar de ser atrativo, em fung&o da existéncia de investimentos mais rentdveis disponiveis, ou perspectivas negativas de mercado para o titulo, na visdo do gestor.
e Para cobertura imediata de despesas previdenciarias da Fundag&o.

e Quando houver perspectivas de retragdo do mercado de renda varidvel, na visdo do gestor.

16. Definicdo do padrio de céalculo da divergéncia ndo planejada e de controle interno:

O processo de gerenciamento e de controle do risco de mercado sera feito, tanto pelo calculo mensal do Value-at-Risk (VaR) como pela metodologia da divergéncia ndo planejada.

Os limites de VaR para um horizonte de tempo de 21 dias e 95% de confianga séo:
m Renda Fixa: 2,5% do valor alocado nesse segmento.
m Renda Variavel: 18,0% do valor alocado nesse segmento.

Em relagdo a divergéncia ndo planejada, a Fundagdo adotard os parametros estabelecidos pela Secretaria de Previdéncia Complementar. Até a data de aprovagdo desta Politica de Investimento, a SPC havia estabelecido
(conforme Instrugdo Normativa n° 04, de 26 de novembro de 2003) parametros para o calculo desta divergéncia néo planejada, resumidamente apresentados abaixo:

m A Fundagédo deverd efetuar a apuragdo da divergéncia ndo planejada, por carteira e sesgmento para, no minimo, periodos discretos de um més.

m A Fundagédo deverd, adicionalmente, efetuar o controle da divergéncia ndo planejada através da metodologia de célculo do desvio-padrdo, tomando-se como base para este calculo a série de divergéncias ndo
planejadas, calculadas para os periodos mensais discretos.

m O processo de construgdo das séries de dados histdricos e de calculo da divergéncia ndo planejada deve ser efetuado mensalmente por plano, por segmento e por carteira, a partir da data base de 31 de outubro de
2003, conforme Instrugdo Normativa n° 04.

m  Os relatérios de divergéncia néo planejada devem ser preenchidos com periodicidade trimestral, diretamente no formulério disponivel no enderego eletronico do Ministério da Previdéncia Social - Secretaria de
Previdéncia Complementar (MPAS-SPC), devendo contemplar os itens da Instrugdo Normativa n° 04.

Caso a Instrugdo Normativa n° 04 sofra alterages, a CELPOS se ajustara aos novos parametros e diretrizes estabelecidas pela SPC.

17. Observacoes:

Risco de Crédito

A Fundagdo controlara o risco de crédito ndo-bancario e o risco de crédito bancario como mostra a tabela abaixo, sempre respeitando os limites e as restrigées legais.

Para classificar o risco de crédito das emissdes ndo-bancérias e bancarias que compdem sua carteira, a Fundagéo fundamentara suas decisGes em ratings estabelecidos pelas seguintes agéncias:
Moody’s Investor.

Austin Asis.

Standard & Poor’s.

SR Rating.

Fitch Atlantic Rating.
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. Lopes Filho & Associados (apenas para crédito bancario).
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A seguir sdo apresentadas as classificagdes de risco consideradas como de baixo risco de crédito.

Ratings Considerados de Baixo Risco de Crédito Nao-Bancario e

Agéncia de Classificagdo de Risco Bancario pela Fundacgéo
FITCH ATLANTIC RATING AAA, AA, A, F1(bra), AAA(bra), A(br_a),(com modificadores "+" ou "-", onde
aplicavel)
AAA SR, AA SR, A SR, br AAA, br AA, Bra (com modidicadores "+" ou "-",
SR RATING onde aplicavel)
Aaal, Aaa2, Aal, Aa2, Aa3, Al, A2, A3, Aaal.BR, Aaa2.br, Aaaa3.br,
MOODY’s INVESTOR Aal.br, Aa2.br, Aa3.br, Al.br, A2.br,A3.br, BR-1, BR-2 (com modificadores
"+" ou "-", onde aplicavel)
AUSTIN ASIS AAA, AA, A (com modificadores "+" ou "-", onde aplicavel)
, AAA, AA, A, A-1, A-2, brAAA, BRAA,BRA,BRA-1,BRA-2 (com modificadores
STANDARD & POOR'S "4 ou "= onde aplicavel)
Macro Categorias: (1) Muito Seguro (baixo risco para longo prazo até 360
I(SIF’SEEBZII\ILE)?* 8 ASSOCIADOS dias, baixo risco para médio prazo até 180 dias); (2) Seguro (baixo risco
para curto prazo até 90 dias).

* Apenas para crédito bancario.

A sequir sdo apresentadas as classificacOes de risco consideradas como de médio risco de crédito.

Ratings Considerados de Médio Risco de Crédito Ndo-Bancario e

Agéncia de Classificagdo de Risco Bancario pela Fundacgéo

FITCH ATLANTIC RATING BBB, F3(bra), BBB(bra) (com modificadores "+" ou "-", onde aplicavel)

SR RATING BBB SR, BR SR, br BBB (com modificadores "+" ou "-", onde aplicavel)

MOODY’s INVESTOR Baal, Baa2, Baa_?:_, Baa3, B"aaul.br,“ I'?‘Iaaz.br, Ba_a?,;.br, BR-3 (com
modificadores "+" ou "-", onde aplicavel)

AUSTIN ASIS BBB (com modificadores "+" ou "-", onde aplicavel)

STANDARD & POOR’S BBB, A-3, brbbb, brA-3 (com modificadores "+" ou "-", onde aplicavel)

LOPES FILHO & ASSOCIADOS Macro Categorias: (1) Intermediario (Risco aplicavel para operagdes até 90

(RISKBANK)* dias).

* Apenas para crédito bancario.

E importante ressaltar que, se duas ou mais agéncias classificarem o mesmo titulo, a Fundagdo adotard, para fins de classificagdo de risco de crédito, aquela mais conservadora. Caso seja adquirido algum titulo ndo avaliado
pelas agéncias classificadoras de risco demonstradas acima, o0 mesmo sera automaticamente classificado como de médio e alto risco de crédito.

Os titulos com rating de médio risco de crédito somente poderdo ser adquiridos pela Fundagéo apds aprovagéo da Diretoria Executiva, com um limite maximo de 20% dos investimentos.

Ficam vedadas novas aplicagBes em titulos de alto risco de crédito.

A Fundagdo, continuamente, procederad ao gerenciamento do risco de liquidez. Como prudéncia, o mesmo mantera um percentual minimo de seus recursos totais em ativos de liquidez imediata (negociagdo sem desagio em
prazo maximo de uma semana), equivalente a pelo menos 12 (doze) meses de suas despesas previdencidrias mensais. Com a adogdo dessa politica, a Fundagéo visa a eliminar a possibilidade de que haja qualquer dificuldade

em honrar seus compromissos previdenciarios no curto prazo.

12. Responsavel, Local e Data

RECIFE, 17 DE AGOSTO DE 2005 Alexandre Valenga Leal de Lima
Presidente




