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QUADRO RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DA EFPC, SEGUNDO REGULAMENTO ANEXO A RESOLUGAO CMN n? 3.121/2003:
Alocagio dos Recursos 8. Margem de Alocagéo (inciso |, § 1%, Art. 72 do
Regulamento Anexo)
Alocagao Alocagao Limite Limite 9. Diversificagao (inciso lll, § 12, Art. 72 do Regulamento Anexo)
out/2004 Objetivo Inferior Superior
(%) (%) (%) (%)
A CELPOS adotara apenas os requisitos de diversificacdo determinados nos arts. 16 e 17 da Resolugdo CMN n° 3.121/2003 para
X.1 Renda Fixa 62,89 70 50 80 o segmento de renda fixa, respeitados os limites definidos no item 8 deste documento.
X.1.1 Carteira de RF com baixo risco crédito 53,41 62 40 80
X.1.2 Carteira de RF com médio/alto risco
crédito 9,48 8 6 15
X.1.3 Derivativos de Renda Fixa 0 80
A CELPOS adotara apenas os requisitos de diversificacdo determinados nos arts. 25 e 26 da Resolugdo CMN n° 3.121/2003 para
X.2 Renda Variavel 24,8 18 10 25 o segmento de renda variavel, respeitados os limites definidos no item 8 deste documento.
X.2.1 Carteira de AgGes em Mercado 21,29 13,5 10 25
X.2.2 Carteira de ParticipagGes 3,51 4,5 0 6
X.2.3 Carteira de RV - Outros Ativos 0 0 0 1
X.2.4 Derivativos de Renda Variavel 0 10
A CELPOS adotara apenas os requisitos de diversificacdo determinados nos arts. 34 e 35 da Resolugdo CMN n° 3.121/2003 para
X.3 Iméveis 8,33 8 1] 10 o segmento de imdveis, repeitados os limites definidos no item 8 deste documento.
X.3.1 Carteira de Desenvolvimento 0 0 0 2
X.3.2 Carteira de Aluguéis e Renda 5,84 5,7 0 7,5
X.3.3 Carteira de Fundos Imobilidrios 2,49 3,5 0 2
X.3.4 Carteira de Outros Investimentos
Imobilidrios 0 0,5 0 2
A diversificagdo do risco na carteira de empréstimo estd estabelecida nos limites maximos de empréstimos, definidos na Norma
de Concessdo de Empréstimos a Participantes, aprovada pelo Conselho de Curadores, respeitados os limites estabelecidos na
X.4 Empréstimos e Financiamentos 3,98 4,5 3 6 resolugdo CM 3.121 e no item 8 deste documento.
X.4.1 Carteira de Empréstimos a Participantes 3,98 4,5 3 6
X.4.2 Carteira de Financiamentos Imobilidrios 0 0 0 0

A Fundagdo elaborara, anualmente, programagdo econémico-financeira de aplicagdo do patriménio, que deverd determinar os fundamentos e as hipoteses que serdo utilizadas no exercicio, a fim de obter-se a alocagdo adequada

dos recursos garantidores segundo as caracteristicas e necessidades de seus planos de beneficios e as possibilidades de mercado.

A programagdo econdmico-financeira de aplicagdo do patriménio devera contemplar, no minimo, os seguintes itens:
Cenarios a serem utilizados para juros e bolsa.
Macroalocagéo.
Politica de Investimento.
Fluxo previdenciario previsto.
Fluxo de receitas e despesas orcamentarias.
Fluxo de caixa de longo prazo (semestral, anual etc.).
Evolugdo/simulagdo de ativos financeiros.
Simulagdo de projegdes do balango patrimonial e dos demonstrativos de resultados.
Politica de riscos.

O plano de beneficios da CELPOS ja é um plano maduro, com as despesas previdenciarias superando as receitas previdenciarias.

Foi aprovada na 992 reunido, de 31/05/2005, do Conselho Deliberativo a redugéo do limite inferior de exposicdo do segmento de RV, de 15% para 10%.
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QUADRO RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DA EFPC, SEGUNDO REGULAMENTO ANEXO A RESOLUCAO CMN n2 3.121/2003:

Julga-se adequado os seguintes objetivos para a CELPOS para o horizonte 2005 - 2009:

1. uanto a meta de rentabilidade

Nos préximos 4 anos dobrar o superavit técnico para 10% das reservas matematicas, (ndo considerando eventual troca de tabuas biométricas), buscando-se, para atingir esse objetivo, uma rentabilidade média anual de INPC +
7%;

2. Quanto a tolerancia ao risco

2.1. Risco de Mercado

Conforme explicitado no item 8.1, da Politica de Investimentos os limites de toleréncia a risco nas carteiras de renda fixa e de renda variavel, considerando os limites do VaR para um horizonte de 21 dias, para um intervalo de
confianga de 95%, sdo respectivamente 2,5% e 18%. Adicionalmente, em relagdo a divergéncia ndo planejada, a CELPOS adotara os pardmetros estabelecidos pela Secretaria de Previdéncia Complementar.

2.2. Risco de Crédito

A Fundag8o controlara o risco de crédito ndo-bancario e o risco de crédito bancario como mostra a tabela abaixo, sempre respeitando os limites e as restri¢bes legais.
Para classificar o risco de crédito das emissdes ndo-bancdrias e bancérias que compdem sua carteira, a Fundacdo fundamentard suas decisdes em ratings estabelecidos pelas sequintes agéncias:

Moody’s Investor.
Austin Asis.
Standard & Poor’s.

SR Rating.
Fitch Atlantic Rating.
Lopes Filho & Associados (apenas para crédito bancario).

A seguir sdo apresentadas as classificagbes de risco consideradas como de baixo risco de crédito.

Ratings Considerados de Baixo Risco de Crédito Ndo-Bancario e

Agéncia de Classificacdo de Risco L. -
Bancario pela Fundacdo

FITCH ATLANTIC RATING AAA, AA, A, Fi(bra), AAA(bra), A(bra) (com modificadores "+" ou "-", onde

aplicavel)
SR RATING AAA SR, AA SR, A SR, br AAA, br AA, Erla (com modidicadores "+" ou "-", onde
aplicavel)
Aaal, Aaa2, Aal, Aa2, Aa3, A1, A2, A3, Aaal.BR, Aaa2.br, Aaaa3.br, Aal.br,
MOODY’s INVESTOR Aa2.br, Aa3.br, Al.br, A2.br,A3.br, BR-1, BR-2 (com modificadores "+" ou "-",
onde aplicavel)
AUSTIN ASIS AAA, AA, A (com modificadores "+" ou "-", onde aplicavel)

AAA, AA, A, A-1, A-2, brAAA, BRAA,BRA,BRA-1,BRA-2 (com modificadores "+"

STANDARD & POOR'S w_n ‘s
ou "-", onde aplicavel)

Macro Categorias: (1) Muito Seguro (baixo risco para longo prazo até 360 dias,
LOPES FILHO & ASSOCIADOS (RISKBANK)* baixo risco para médio prazo até 180 dias); (2) Seguro (baixo risco para curto
prazo até 90 dias).

* Apenas para crédito bancario.

A seguir sdo apresentadas as classificagbes de risco consideradas como de médio risco de crédito.

Ratings Considerados de Médio Risco de Crédito Nao-Bancario e

Agéncia de Classificacdao de Risco Bancario pela Fundacdo

FITCH ATLANTIC RATING BBB, F3(bra), BBB(bra) (com modificadores "+" ou "-", onde aplicével)

SR RATING BBB SR, BR SR, br BBB (com modificadores "+" ou "-", onde aplicavel)

MOODY’s INVESTOR Baal, Baa2, Baa3, Baa3, E‘Svaeall.br:' E:aaz.br, Bqa?.br, BR-3 (com modificadores
+" ou "-", onde aplicavel)

AUSTIN ASIS BBB (com modificadores "+" ou "-", onde aplicével)

STANDARD & POOR’'S BBB, A-3, brbbb, brA-3 (com modificadores "+" ou "-", onde aplicavel)

Macro Categorias: (1) Intermediario (Risco aplicavel para operacdes até 90

LOPES FILHO & ASSOCIADOS (RISKBANK)* dias)

* Apenas para crédito bancério.
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QUADRO RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DA EFPC, SEGUNDO REGULAMENTO ANEXO A RESOLUCAO CMN n2 3.121/2003:

E importante ressaltar que, se duas ou mais agéncias classificarem o mesmo titulo, a Fundac3o adotara, para fins de classificagdo de risco de crédito, aquela mais conservadora. Caso seja adquirido algum titulo ndo avaliado pelas
agéncias classificadoras de risco demonstradas acima, o0 mesmo sera automaticamente classificado como de médio e alto risco de crédito.

Os titulos com rating de médio risco de crédito somente poderdo ser adquiridos pela Fundag&o ap6s aprovagdo da Diretoria Executiva, com um limite maximo de 20% dos investimentos.

Ficam vedadas novas aplicagdes em titulos de alto risco de crédito.

2.3. Risco de Liquidez
A Fundagdo, continuamente, procedera ao gerenciamento do risco de liquidez. Como prudéncia, o0 mesmo mantera um percentual minimo de seus recursos totais em ativos de liquidez imediata (negociagdo sem desagio em prazo
maximo de uma semana), equivalente a pelo menos 12 (doze) meses de suas despesas previdencidrias mensais. Com a adog&o dessa politica, a Fundagdo visa a eliminar a possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar
seus compromissos previdencidrios no curto prazo.

3. Quanto aos custos administrativos

Manutengdo dos custos administrativos em valores inferiores a 14% das receitas previdencidrias, mesmo com a redug&o sensivel dessas receitas (renovagdo do quadro da patrocinadora apds a privatizagdo). Outro objetivo da
administragdo é manter ao longo do periodo o quadro de pessoal com vinculo empregaticio com a CELPOS limitado a 21 empregados, mesmo apds a implantagdo do Plano de Contribuicdo Definida.

Manutengdo dos custos de gestdo das carteiras de investimentos em valores inferiores a 0,30% do total do programa de investimentos, ja incluidos nesse percentual eventuais prémios de performance.

No que se refere as despesas de custddia a meta da CELPOS para o periodo € a redugdo do custo para 0,035% dos ativos custodiados.

13. Critérios de contratacdo - Administracdo de carteiras de renda fixa e renda variavel

Processo de Selecdo
O processo de escolha de gestores de fundos de investimento devera ser feito em quatro fases, sendo uma de pré-qualificagdo, duas quantitativas e uma qualitativa. A seguir descreve-se brevemente esse processo:
A fase de pré-qualificagdo envolve a definigdo do agrupamento dos fundos por nivel de risco e a pré-qualificagdo dos fundos a serem analisados com critérios definidos pela Fundag&o.

A fase Quantitativa I destina-se a andlise de cotas dos fundos, envolvendo questdes do tipo escolha do periodo de analise dos fundos, definigdo dos indicadores utilizados para a analise de desempenho, dentre outras. O
objetivo principal é classificar os fundos em categorias de risco e eleger os melhores fundos em cada categoria, com base nos indicadores adequados.

A fase Quantitativa II destina-se a analise dos ativos da carteira dos fundos. Com isto, a CELPOS avalia como os gestores melhores classificados na fase anterior atingiram seus resultados. Serdo avaliados volume de crédito
em carteira, nivel de alavancagem e outros aspectos que serdo confrontados com a filosofia de investimentos da Fundac&o.

Por Ultimo, a Fase Qualitativa consistira do envio de um questionario que permita avaliar aspectos importantes na condugdo dos fundos de investimento, e a qualidade dos relatérios de avaliagdo de ativos e de mercado. Os
gestores de fundos considerados satisfatérios nas duas etapas quantitativas serdo submetidos a essa analise qualitativa.

Concluido o processo, a CELPOS avaliara as taxas de administragdo e performance cobradas pelos gestores, as quais deverdo ser compativeis com os valores cobrados pelos gestores que prestam servigo a CELPOS.

Processo de Avaliagdo

A Fundagdo acompanhara o desempenho dos gestores escolhidos observando a aderéncia dos resultados dos fundos aos mandatos dos gestores, em termos de rentabilidade e exposigdo a riscos, esse Ultimo medido em fungdo do
afastamento do VaR da carteira dos limites definidos nesta Politica de investimentos.

Os periodos para a avaliagdo dos gestores serdo diferenciados para os segmentos de renda fixa e renda varidvel, fungdo das diferencas de volatilidades observados entre esses segmentos. Para os fundos de renda fixa as
avaliagBes serdo efetuadas a cada ano, e para os fundos de renda varidvel as avaliagdes serdo efetuadas a cada 2 (dois) anos. Eventuais avaliagdes extraordindrias poderdo ser efetuadas a qualquer tempo, sempre que ocorram
eventos que possam comprometer o patriménio do fundo.

As avaliagdes de desempenho dos gestores fornecerdo indicagdes quanto a continuagdo ou ao término do contrato com o gestor avaliado.

14. Responsavel, Local e Data

RECIFE, 17 DE AGOSTO DE 2005 Alexandre Valenga Leal de Lima
Presidente




