2- Para efeito de anélise e comparagao, o Valor em Risco (VaR) dos principais indicadores foram:

2005(%)
janeiro fevereiro marco abril maio junho julho agosto  setembro outubro novembro dezembro
IBOVESPA 8,77 11,91 13,14 17,44 5,93 5,46 4,57 5,46 4,96 10,95 8,45 5,50
IBX 7,13 9,58 11,58 17,02 5,96 5,87 3,92 5,70 4,05 11,31 9,12 5,69
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3- Os parametros utilizados para célculo do VaR foram:

MODELO : NON-PARAMETRIC
NIVEL DE CONFIANGA : 95%
HORIZONTE DE TEMPO : 21 dias

4- Limites de Valor em Risco (VaR) estabelecido na Politica de Investimentos:
Os segmentos do portfélio de investimentos da Fundagao ndo deverao ter um VaR,
com intervalo de confianga de 95%, superior a:

Renda Fixa : 2,5% , para 21 dias Uteis;
Renda Variavel : 18% , para 21 dias.

5- Comentarios:
O objetivo deste demonstrativo é apresentar estimativas das perdas que podem ocorrer
na carteira de investimentos analisadas, com uma dada probabilidade, num certo perio-
do de tempo, exclusivamente como resultado de flutuagdes observadas no valor dos
ativos existente na carteira, em fungao de mudangas no mercado (fatores de risco):
taxas de juros e indices de pregos (CDI, IGP-M,IPCA, etc.), taxas de cambio e bolsa.



